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Fondsentwicklung
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Rekordjahr 2019

Beide Alpha Star-Fonds schlagen
die Vergleichsindizes im Jahr 2019

Hinter uns liegt ein wahrlich starkes Borsenjahr 2019. Beide Fonds - der
Alpha Star Aktienfonds und der Alpha Star Dividendenfonds - haben das
Jahr nicht nur deutlich im Plus beendet, sondern konnten auch jeweils
die wesentlichen Indizes wie den DAX und den SDAX hinter sich lassen.
Beide Fonds konnten zudem wichtige Performancemarken iiberschrei-
ten.

So knackte der Alpha Star Aktienfonds zum Jahresende hin die 100%-
Schwelle. Damit hat es nur etwas mehr als 5 Jahre gedauert, bis diese
Marke iiberschritten wurde. Damit liegt der Fonds mit einer durchschnitt-
lichen jahrlichen Rendite von 14,1% gut in unserer langfristigen ZielgroRe
von 15%.

Der Alpha Star Dividendenfonds hat es dank einer ebenfalls starken Ren-
diteentwicklung im Jahr 2019 geschafft, wieder in den positiven Rendite-
bereich seit Auflage zu drehen. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass der
Dividendenfonds Ende 2017 aufgelegt wurde und sich im ersten vollen
Jahr gleich mit einem sehr anspruchsvollen Borsenumfeld konfrontiert
sah. Umso erfreulicher ist es, dass es gelungen ist, den Dividendenfonds
direkt im Folgejahr wieder zu drehen. Aus unserer Sicht verdeutlicht das
vor allem, dass die Dividendenstrategie nicht nur ebenfalls iiberdurch-
schnittliche Renditen liefert, sondern vor allem auch genauso belastbar
ist. Negative Jahre wird es bei allen Fonds einmal geben - ein schwaches
Jahr mit einer Rekordrendite zu beantworten und wett zu machen, ist
hingegen nicht selbstverstandlich.

Hintergrund fiir die sehr guten Renditen beider Fonds im Jahr 2019 sind
auch die strategischen Manahmen, die wir in den vergangenen 18-24
Monaten umgesetzt haben. So war der Alpha Star Aktienfonds beispiels-
weise noch vor 18 Monaten mit 30 Titeln bestiickt. Inzwischen sind es
mit 22 Titeln beachtlich weniger. Der Alpha Star Dividendenfonds ist mit
19 Titeln noch straffer aufgestellt. Durch die Reduktion der Titelanzahl
haben wir unsere Fokussierung erhoht und denjenigen Titeln mehr Ge-
wicht beigemessen, bei denen wir eine besonders hohe Uberzeugung
haben.
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Starkes Borsenjahr 2019

Deutliches Plus und
Outperformance gegeniiber
DAX und SDAX fiir beide Fonds

Alpha Star Aktienfonds knackt
100%-Schwelle nach etwas
tiber 5 Jahren

Alpha Star Dividendenfonds
dreht zu einer positiven
Gesamtrendite

Anspruchsvolles Borsenumfeld
der letzten Jahre erfolgreich
durchstanden

Strategische Entscheidungen
der letzen 18 bis 24 Monate
zahlten sich aus

Aktienfonds: Reduzierung von
30 Aktientiteln auf 22 Titel
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Ganz entscheidend sind aber natiirlich die qualitativen Verbesserungen
hinsichtlich der Unternehmen. Dies lasst sich am besten in einer hoheren
durchschnittlichen Kapitalverzinsung zeigen. Im Schnitt verzinsen die Un-
ternehmen der Alpha Star Aktienfonds ihr Unternehmenskapital mit 15%
pro Jahr. Auf lange Sicht wird sich der Unternehmenswert und damit auch
der Aktienkurs entsprechend dieser Kennzahl nach oben bewegen. Daher
riihrt unsere durchschnittliche Renditeerwartung von 15% pro Jahr.

Hochzufrieden sind wir auch mit der qualitativen Entwicklung der Anle-
gerstruktur in den Alpha Star-Fonds. Viele Fonds in Deutschland haben in
den Jahren 2018 und 2019 zum Teil sehr deutliche Abfliisse hinnehmen
miissen. Insbesondere ist das mit den wahrgenommenen Unsicherheiten
an den Kapitalmarkten zu begriinden. Der Alpha Star Aktienfonds konnte
hingegen im Jahr 2019 das 5. Jahr in Folge mit positiven Netto-Einzah-
lungen aufwarten. Aus unserer Sicht spiegelt diese Entwicklung ein hohes
Mal an Vertrauen unserer Fondsanleger wider, was uns ausgesprochen
freut.

Denn, diese Stabilitat im Fondsvolumen war einer der wesentlichen Fak-
toren, dass 2019 ein so starkes Jahr fiir die Alpha Star-Fonds werden
konnte. Dadurch, dass Sie als Anleger langfristig und nachhaltig enga-
giert sind, konnten wir Ende 2018 in die fallenden Markte hinein kaufen
und die Depotoptimierungen im Jahr 2019 wie geplant umsetzen. Wir
konnten antizyklisch investieren, was ein unglaublicher Renditefaktor ist.

Insofern mochten wir uns auch bei lhnen bedanken. Denn, mit lhrem
Vertrauen in uns und lhrem klugen, langfristigen Investmentfokus haben
Sie wesentlich zur guten Renditeentwicklung der Alpha Star-Fonds bei-
getragen! Vielen Dank!
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Fondsentwicklung

Qualitative Verbesserung der
Depotzusammensetzung

Durchschnittliche Kapitalver-
zinsung von 15% Uber alle
Depotunternehmen hinweg

Stabile Anlegerstruktur in den
Alpha Star-Fonds

Wahrend andere Fonds
deutliche Abfliisse verzeichnen
mussten, erhielt der Alpha Star
Aktienfonds zum 5. Jahr in
Folge positive Nettoeinzah-
lungen

Stabiles Fondsvolumen
ermoglichte langfristige
Investments, um die fallenden
Markte des Jahres 2018
wieder auszugleichen
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Kapitalmarktausblick 2020

Das Empfinden vieler Anleger und die Realitat lagen
im abgelaufenen Jahr 2019 weit auseinander. Wah-
rend stimmungsseitig Rezessionsangste und die Be-
fiirchtung iiber ein Ende der steigenden Borsen do-
minierten, legten die Aktienmarkte weltweit weiter
deutlich zu und lagen zum Ende des Jahres hin auf
oder zumindest nahe ihren Allzeithochs. Die Rezes-
sionsdngste haben sich nicht bewahrheitet. Statt-
dessen haben wir eine Stagnation der Konjunktur
gesehen, was sicherlich nach einer solch langen
Phase des Aufschwungs nicht ungewahnlich ist.

Nahrboden fiir diese gute Entwicklung der Borsen
waren die niedrigen Zinsen. Die Alternativlosigkeit
gegeniiber der Aktie hat damit weiter zugenommen
und damit der Druck auf Investoren in Aktien zu in-
vestieren. Da die Aktienmarkte noch immer giinstig
bewertet sind, erscheint der Anstieg der Borsen
mehr als gerechtfertigt. Das gilt insbesondere fiir
Branchen, die sich ohnehin auf einen strukturellen
Wachstumspfad befinden. Darunter zahlen neben
den Gewinnern der Digitalisierung im Software- und
IT-Bereich auch erneuerbare Energien, Unternehmen
aus dem Medizinbereich und Technologieunterneh-
men. In diesen Branchen sind die beiden Alpha Star-
Fonds vornehmlich investiert.

Vieles bleibt beim Alten

Fiir das Jahr 2020 gehen wir seitens der Rahmen-
bedingungen nicht davon aus, dass es zu wesent-
lichen Anderungen kommt. So ist nicht damit zu
rechnen, dass wir in den USA oder in Europa Zinsan-
hebungen sehen, da sich das Konjunkturwachstum
zuletzt etwas abgekiihlt hat. Die Inflation bewegt
sich ebenfalls unverandert auf einem sehr niedrigen
Niveau. Von dieser Seite aus sollte also auch kein
Druck fiir Zinsanhebungen zu spiiren sein.

Wenngleich etwas langsamer als in den Vorjahren,
wachst die Wirtschaft noch immer. Gleichzeitig ist
die Stimmung unter Anlegern, trotz des guten Bor-
senjahres 2019, liberwiegend schlecht. Ein Grund
dafiir ist, dass die Gewinne bei einigen Unterneh-
men im Jahr 2019 tatsachlich schwacher ausgefal-
len sind. Das betrifft insbesondere Unternehmen

aus der Automobilindustrie oder anderen zyklisch-
en Branchen, wie z.B. dem Maschinenbau. Ange-
sichts einer noch immer wachsenden Konjunktur
sehen wir sogar gute Chancen, dass die Gewinne
dieser Unternehmen im Jahr 2020 wieder steigen.
Das kénnte zu positiven Uberraschungseffekten
flihren und damit zu einem positiven Borsenumfeld
beitragen.

Als weichen Faktor darf man sicher auch auffiihren,
dass 2020 in den USA ein Wahljahr ist. Diese sind
in aller Regel positive Borsenjahre, da US-Prasiden-
ten keine unvorteilhaften Entscheidungen treffen
wollen, um die Wiederwahl nicht zu gefahrden.
Auch Donald Trump wird voraussichtlich nicht an-
ders agieren. Es ware also nicht verwunderlich,
wenn der amtierende US-Prasident im Jahr 2020
etwas ruhiger kommuniziert als gewohnt.

Insgesamt sind die Vorzeichen fiir 2020 also nicht
wesentlich anders als fiir 2019. Das wurde an den
Markten im zweiten Halbjahr 2019 bereits antizi-
piert und ist wesentlicher Grund fiir die gute Ent-
wicklung der Indizes der letzten Monate. Die Impul-
se fiir weitere Steigerungen sind im Wesentlichen
durch die Unternehmenszahlen des Jahres 2019 zu
erwarten, sofern diese besser ausfallen, als dies im
Durchschnitt angenommen wird. Somit erwarten
wir, dass 2020 zwar ein gutes Borsenjahr wird, aber
voraussichtlich mit einer schwacheren Dynamik als
2019. Das heit, 2020 wird insgesamt ein eher
langweiliges Borsenjahr. Das ist etwas Gutes, denn
in verlasslichen Rahmenbedingungen lasst sich im-
mer am besten investieren.

Die Zeiten andern sich

Ein aus unserer Sicht sehr bedeutender Aspekt fiir
2020 und die Jahre danach ist der Wandel des
Value Investings. Im Jahr 2019 wurde dieser Wan-
del erstmals sehr klar deutlich. Insgesamt lauft der
Trend aber bereits seit vielen Jahren, besonders in
den USA. In Zukunft wird der Wandel noch schneller
voranschreiten, weshalb wir als Anleger gut daran
tun, diesen Wandel zu verstehen.
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Uber die Jahrzehnte hinweg dnderten sich die Wert-
empfindungen immer wieder und als Investoren
miissen wir diese Veranderungen erkennen. Denken
wir nur einmal an Benjamin Graham zuriick, den Ur-
vater des Value Investings. Dieser hat damals den
sogenannten Net-Net-Ansatz verfolgt und dabei auf
Unterbewertungen gesetzt, die er auf Basis des
Netto-Umlaufvermdgens der Unternehmen ermittelt
hatte. Damals gab es diese Chance. Seit Jahrzehn-
ten ist das aber kein lukrativer Ansatz mehr. In den
letzten Jahrzehnten war hingegen das Produktiv-
vermogen der wesentliche Werttreiber fiir Value
Investoren. Es wurde insbesondere nach Unterbe-
wertung auf Basis der Betrachtung des Sachanlage-
vermogens Ausschau gehalten. Warren Buffet ist
der bekannteste Vertreter dieses Ansatzes.

Sachanlagevermdgen hat aber nicht zuletzt auf-
grund der jahrelangen Nullzinsen an Bedeutung ver-
loren. Da die niedrigen Zinsen Sachanlagen sehr
leicht finanzierbar machen - man diese quasi ge-
schenkt bekommt - ist der einstige Burggraben von
kapitalintensiven Unternehmen kleiner geworden
und damit die Marktmacht geschwunden. Das be-
griindet zwar die niedrige Bewertung kapitalinten-
siver Unternehmen, spricht aber auch nicht fiir eine
wesentliche Wertaufholung, solange das Zinsum-
feld so niedrig ist wie derzeit.

Seit einigen Jahren ist daher ein Wandel im Gange.
Dieser ist neben den niedrigen Zinsen vor allem
auch durch die Digitalisierung getrieben. Durch den
digitalen Wandel sind heute immaterielle Vermo-
genswerte wie Software, Know-how, Marken, Paten-
te etc. wichtiger als je zuvor. Sehr deutlich beobach-
ten kann man diesen Wandel durch den rasanten
Aufstieg der US-Tech-Giganten wie Microsoft,
Google oder Facebook, die sich durch starke imma-
terielle Vermogenswerte von Wettbewerbern abhe-
ben und damit viel Geld verdienen. Aber auch in
Deutschland ist der Wandel im Gange und erkenn-
bar. Unseres Erachtens sollten Value Investoren in
den nachsten 10-20 Jahren die versteckten Werte
bei Unternehmen daher in den immateriellen Ver-
mogenswerten suchen.

Paradigmenwechsel
Dieser Paradigmenwechsel vor dem Hintergrund der
Digitalisierung macht jedoch auch neue Malstabe

erforderlich, die fiir die Bewertung von Unterneh-
men wichtig sind. Mit den bisherigen Schemata
kommt man nicht weit. Heute gilt es, das Zukunfts-
potenzial von Unternehmen unter den sich veran-
dernden Pramissen der Digitalisierung zu betrach-
ten und immaterielle Werte in die Bewertung mit
einzubeziehen. Das eroffnet unter Umstanden auch
vollig neue Sichtweisen auf die Bewertung einiger
Titel.

Wichtig zu betonen ist in diesem Zusammenhang
auch, dass die Veranderungen der Digitalisierung in
allen Bereichen stattfinden. Es geht also nicht da-
rum nur auf Software- oder Technologieunterneh-
men zu setzen. Vielmehr liegen die Chancen iiberall
da, wo die Digitalisierung einen Wandel der Ge-
schaftsmodelle vorantreibt. Das findet auch in tradi-
tionellen Branchen statt. Es ergeben sich also auch
dort jede Menge neue Potenziale, weil sich Gewich-
te und bisherige Verhaltnisse verschieben und vollig
neue Geschaftsmodelle entstehen. Die Weitsicht
und Fahigkeit von Managementteams die Digitali-
sierung klug um- und einzusetzen, wird hierbei ein
wesentlicher Erfolgsfaktor sein. Fiir uns als Inves-
toren gilt es wiederum, dies friihzeitig zu erkennen
und richtig einzuordnen.

Fazit

2020 wird aus unserer Sicht ein Jahr, dass sehr dhn-
liche Rahmenbedingungen hat wie 2019. Daher
rechnen wir mit weiter steigenden Borsen, wenn-
gleich vielleicht nicht ganz so dynamisch wie 2019.
Wir glauben aber, dass die Themen rund um die Di-
gitalisierung die wesentlichen Wachstumstreiber
sein werden. Seit mehreren Jahren haben wir diesen
Wandel nun an dieser Stelle hervorgehoben und
auch die Alpha Star-Fonds konsequent daraufhin
ausgerichtet. Unternehmen werden in den kommen-
den Jahren und Jahrzehnten immer starker durch
immaterielle Vermogenswerte wie Software oder
Know-how gepragt werden. Dieser Aspekt muss bei
der Bewertung von Unternehmen und bei der Aktien-
auswahl beriicksichtigt werden. Selbst Buffett
investiert tibrigens inzwischen in Tech- und
Softwarefirmen, was Jahrzehnte nicht der Fall
gewesen ist. Auch Buffett hat also dem
Paradigmenwechsel bereits erkannt und in seine
Anlagestrategie integriert.
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o
Akt nf n d - D t Stand: 31.12.2019, Die Portfoliozusammensetzung
I e 0 S e p o kann sich zwischenzeitlich geandert haben.

Depotwert WKN Kaufdatum  Kaufkurs Kurs  Gesamtrendite*
2G Energy AG AQHL8N 30.05.2016 18,93 43,70 136,0%
Allgeier SE A2GS63 16.07.2015 20,56 33,80 67,8%
Amadeus Fire AG 509310 30.09.2019 101,02 145,60 44,1%
Atoss Software AG 510440 08.11.2019 134,21 140,00 4,3%
Berentzen AG 520160 27.09.2016 7,15 6,96 -2,6%
CeoTronics AG 540740 27.10.2017 2,47 2,66 8,8%
Dr. Honle AG 515710 02.10.2014 34,34 44,20 357%
Eckert & Ziegler AG 565970 23.06.2015 33,05 184,40 472,5%
Fabasoft AG 922985 29.01.2019 13,54 25,60 92,0%
innotec TSS AG 540510 10.10.2014 15,45 10,00 -26,3%
IVU AG 744850 09.10.2014 2,91 11,95 310,8%
Koenig & Bauer AG 719350 18.11.2016 49,09 28,46 -38,9%
LPKF Laser & Electronics AG 645000 07.08.2019 7,79 16,00 105,3%
LS Telcom AG 575440 09.10.2014 6,76 6,20 -8,1%
Mensch und Maschine Software SE 658080 03.01.2017 13,34 43,30 234,3%
Nynomic AG AOMSN1  14.09.2016 14,28 18,30 28,1%
Renk AG 785000 18.11.2016 107,78 106,00 1,5%
Rosenbauer AG 892502 12.07.2018 48,52 40,20 -15,3%
Schloss Wachenheim AG 722900 05.12.2014 16,16 16,20 5,7%
secunet Security Networks AG 727650 15.04.2019 104,73 142,50 37,7%
SNP SE 720370 05.11.2019 40,82 49,00 20,0%
STO SE 727413 18.10.2017 113,80 114,60 5,9%

24h Live-Depot: www.alpha-star-aktienfonds.de/depot/

*Renditen auf dieser Seite werden inkl. aller ausgeschiitteten Dividenden dargestellt. Alle auf Fondsebene anfallenden Kosten wurden bereits abgezogen.
Alle Transaktionen des Depots werden erst nach kompletten Abschluss des Kaufs oder Verkaufs im Depot dargestellt.

Aktienfonds-Volumen seit Auflage in €
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Branchenverteilung des Alpha Star Aktienfonds'’

71 39,7% Software/IT
¥ 15,0% Maschinenbau
M 10,7% Technologie
B 6,7% Bauindustrie
I 6,3% Medizintechnik
[ 5,0% Konsumgiiter
[ 4,6% Dienstleistung
12,0% Cash

Stand: 31.12.2019, Die Portfoliozusammensetzung
kann sich zwischenzeitlich gedndert haben.
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Alpha Star Dividenden i
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Dividendenfonds-Depot

Stand: 31.12.2019, Die Portfoliozus-
ammensetzung kann sich zwischen-
zeitlich gedndert haben.

Depotwert WKN Kaufdatum  Kaufkurs Kurs  Gesamtrendite*
Amadeus Fire AG 509310 23.10.2017 94,10 145,60 60,3%
Atoss Software AG 510440 11.11.2019 133,53 140,00 4,8%
Berentzen AG 520160 06.07.2018 6,72 6,96 3,6%
Doccheck AG ATA6WE  23.10.2017 9,55 9,35 5,1%
Eckert & Ziegler AG 565970 28.11.2018 79,26 184,40 136,8%
Envitec Biogas AG AOMVLS  20.09.2018 717 12,30 73,1%
Eurokai GmbH & Co. KGaA 570653 23.10.2017 40,39 32,70 -12,6%
Fabasoft AG 922985 19.02.2019 16,05 25,60 61,1%
Geratherm Medical AG 549562 17.04.2018 10,49 8,55 -14,0%
Godewind Immobilien AG A2G8XX  13.12.2019 4,26 4,72 10,7%
innotec TSS AG 540510 23.10.2017 15,75 10,00 -29,7%
Leifheit AG 546450 23.10.2017 24,46 24,10 6,5%
Mensch und Maschine SE 658080 30.08.2019 29,41 43,30 47,2%
Noratis AG A2EAMK  13.12.2017 21,00 21,60 14,4%
Rosenbauer AG 892502 20.05.2019 42,00 40,20 -1,6%
SNP SE 720370 11.11.2019 42,59 49,00 151%
STO SE & Co. KGaA 727413 23.10.2017 111,21 114,60 10,2%
VIB Vermdgen AG A2YPDD  23.10.2017 23,14 30,00 33,9%
Villeroy & Boch AG 765723 23.10.2017 16,20 16,10 6,3%

24h Live-Depot: www.alpha-star-aktienfonds.de/depot-dividenden/

*Renditen auf dieser Seite werden inkl. aller ausgeschiitteten Dividenden dargestellt. Alle auf Fondsebene anfallenden Kosten wurden bereits abgezogen.
Alle Transaktionen des Depots werden erst nach kompletten Abschluss des Kaufs oder Verkaufs im Depot dargestellt.

Dividendenfonds-Volumen seit Auflage in €
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Aktie im Fokus

2G Energy AG ®Energy AG

Die 2G Energy AG gehort zu den international fiihrenden Herstellern WKN AOHL8N
von Kraft-Warme-Kopplungs-Anlagen (KWK) zur dezentralen Erzeu- ISIN DEOOOAQOHL8N9
gung und Versorgung mit Strom und Warme. Das Produktportfolio Mitarbeiter 660
umfasst Anlagen fiir den Betrieb mit Erdgas, Biogas und Wasser- Borsenwert 160 Mio. €
stoff, bei Gesamtwirkungsgraden von iiber 85 %. Zentrale Heek
Biogas BHKW Innovative Energiekonzepte rund Erdgas

um Blockheizkraftwerke (KHKW) BHKW

agenitor 312

Wasserstoff
BHKW

E 4

Profiteur von
Veranderung der weltweit fiihrenden Anbieter im Umsatz EBIT
kleinen und mittleren Leistungs- inMio. € MM in Mio. €

Im Rahmen der Energiewende und  bereich. Dabei hat das Unterneh- 210_ ...

in modernen Energieversorgungs-  men in den vergangenen Jahren 230

konzepten gewinnen KWK-Anlagen  auch groBen Stellenwert auf die

in intelligent vernetzten Energie- Digitalisierung und Software- 51

systemen - sogenannte virtuelle steuerung ihrer Anlagen gelegt.

Kraftwerke - aufgrund ihrer Dezen-  Auch erste Anlagen mit Wasser-

tralitat, Regelbarkeit und planbaren  stoffbetrieb sind bereits am Markt I I I

Verfiigbarkeit zunehmende Bedeu-  platziert worden. E H I .

tung. 2G Energy ist hierbei einer 2009 19e
Seite 10 §#94 DIE ALPHA STAR-FONDS T e et

an der Prognose der 2G Energy AG
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Risikohinweise

Prognoserisiko

Die Anlageentscheidungen basieren auf Markt- und Konjunktur-
erwartungen sowie auf Kursprognosen, deren Eintritt ungewiss
ist.

Markt- und Kursrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt
inshesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Sind an den internationalen
Borsen Kursriickgange zu verzeichnen, wird sich dem kaum ein
Fonds entziehen kdnnen. Das Marktrisiko kann umso groRer
werden, je spezieller der Anlageschwerpunkt des Fonds ist, da
damit regelmaRig der Verzicht auf eine breite Streuung des
Risikos verbunden ist.

Konzentrationsrisiko

Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der
Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte
erfolgt.

Performance-Risiko
Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer
dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt werden.

Risikohinweise

Wahrungsrisiko

Der Fonds kann in Wertpapiere anlegen, die auf ortliche
Wahrungen lauten, und er kann Barmittel in solchen Wahrungen
halten. DemgemaR haben die Wertschwankungen solcher
Wahrungen gegeniiber dem Euro eine entsprechende Auswirkung
auf den Wert des Fonds in Euro. SchlieRlich konnen bei
Engagements in Wahrungen auBerhalb des Euros auch
Wahrungsverluste entstehen, dariiber hinaus besteht bei diesen
Anlagen ein sogenanntes Transferrisiko.

Steueranderungsrisiko

Die steuerlichen Rahmenbedingungen kdnnen sich durch
Gesetzesanderungen/Anderungen in der Verwaltungspraxis
kiinftig anders darstellen.

Liquiditatsrisiko

Dle Anlage in Aktien mit niedriger Marktkapitalisierung birgt
groRere Liquiditatsrisiken als eine Anlage in Stadardwerte

Weitere Informationen zu den mit dem Fonds in Verbindung
stehenden Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt:
www.alpha-star-aktienfonds.de/go/verkaufsprospekt

Hinweise zu Angaben in diesem Magazin

Quelle der Renditeangaben: Hauck & Aufhduser via https://www.hauck-aufhaeuser.com

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung!

Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger mochte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag
von 5,00% muss er dafiir 1.050,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene
anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B.
Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Die steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhiltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderung unterworfen
sein. Aussagen zur Besteuerung stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Jedem Anleger wird deshalb empfohlen, sich iiber seinen
Steuerberater hinsichtlich seiner personlichen steuerlichen Behandlung bei einer Anlage in diesen Fonds beraten zu lassen.

Hinweis: Dieses Dokument ist eine Werbeunterlage. Es dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Empfehlungen zum Kauf
oder Verkauf von Fondsanteile dar. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Wesentliche
Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresberichte) getroffen werden, die auch die allein maBgeblichen Vertrags-
bedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.alpha-star-aktienfonds.de erhéltlich. Aufgezeigte Wert-
entwicklungen aus der Vergangenheit lassen nicht zwingend Schliisse auf zukiinftige Entwicklungen zu. Sofern Aussagen iiber Renditen,
Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwachse in diesem Dokument getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren
Eintritt wir keine Haftung iibernehmen. Trotz sorgfaltiger Erstellung dieses Dokuments wird keine Haftung fiir Vollstandigkeit, Zuverldssig-
keit oder Genauigkeit der Informationen ibernommen. Dies gilt inshbesondere fiir rechtliche und steuerliche Komponenten der Darstellung.

Impressum

V.i.S.d.P:  Gero Gode
Herausgabe im Januar 2020

Alpha Star Management GmbH
Konrad-Adenauer-Allee 7
86150 Augsburg

Konditionen beider Fonds

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%

0% iiber www.alpha-star-aktienfonds.de/ebase Verwahrstellenvergiitung 0,1% p.a.
Vertriebsvergiitung 0,9% p.a. Managementvergiitung 0,8% p.a.
Verwaltungsvergiitung 0,3% p.a. Erfolgsabhéngige Vergiitung 10% (ewige Highwatermark)
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Die Alpha Star-Fonds

WKN: HAFX64

Alpha Star Aktienfonds

Ihr Aktienfonds zur Vermehrung
lhres Vermogens investiert in die
Perlen des deutschen Mittelstands.

Name Alpha Star Aktien
WKN HAFX64
Art Aktienfonds

Start 2.9.2014

Aktien aus Deutschland, Osterreich

und Schweiz bieten Investments in
einem politisch stabilen und

bekannten Umfeld.

Kleine Unternehmen aus dem
,, Mittelstand lassen sich bis ins Detail
durchleuchten und weisen hohere
Potenziale auf als groRe Konzerne.

Mittelstandische Unternehmen
fokussieren sich auf die Marktfiihrung
in kleinen aber wachstumsstarken
Bereichen eines Marktes.
Das Fondsmanagement setzt

J\/" ausschlieBlich auf langfristigen
Wertzuwachs stabiler Unternehmen.

ba Se Depot Flex

+ 0% Ausgabeaufschlag
+/ 0€ Ordergebiihren

Kaufen Sie die Alpha Star-Fonds und iiber 6.000
weitere Aktienfonds mit unserem giinstigen
Alpha Star-Depot bei ebase.

www.alpha-star-aktienfonds.de/ebase

Alpha Star Dividendenfonds WKN: HAFXS8L

Ihr Fonds fiir passives Einkommen
schiittet 4x im Jahr jeweils ca. 1%
der erzielten Dividenden aus. é é

Name Alpha Star Dividenden
WKN HAFX8L
Art Aktienfonds

Start 20.10.2017

Alexander Horvath
Analyst

Felix Gode, CFA
Fonds-Advisor &
Geschéftsfuhrer

Alpha Star
Capital GmbH

Andreas Riiping
Geschaftsfuhrer

Gero Gode
Geschéftsfuhrer

Alpha Star
Management
GmbH

Andreas Griinewald
Vorstand der FIVV AG &
Vorstandsmitglied
Verband unabhéangiger
Vermogensverwalter
Deutschland e.V.

- -

Alexander Wiedemann, CFM
Prokurist der FIVW AG

Anlageausschuss

Fragen zu den Alpha Star-Fonds?
Gero Gode Geschiiftsfiihrer

Alpha Star Management GmbH
Konrad-Adenauer-Allee 7
86150 Augsburg

gg@alpha-star-aktienfonds.de
0821-2070 954-0



